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第一章 债券基础知识

•1.1   债券起源

•1.2   债券定义与基本要素

•1.3   债券分类

•1.4   债券收益率与股票收益率
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1.2  债券定义与基本要素



1.3  债券分类

分类标准 分      类

发行主体
政府债券 发行主体是政府，如国债、地方政府债券等。
金融债券 发行主体是银行和非银行金融机构。

公司/企业债券 发行主体主要是股份公司，国有独资、国有有限责任公司及其他经批准的企业。

有无财产担保
抵押债券 是以企业财产作为担保的债券。
信用债券 不以任何公司财产作为担保，完全凭信用发行的债券。

债券形态

实物债券 标准格式实物券面；不记名，挂失，可上市流通。
凭证式债券 债券人认购债券的收款凭证；可记名，挂失，不能上市流通；是国家储蓄债。

记帐式债券
在电脑帐户中作记录；记帐式债券买卖，须在证券交易所设立帐户；无纸化，效率高，
成本低，交易安全。

是否可转换
可转换债券 指在特定时期内可以按某一固定的比例转换成普通股的债券。

不可转换债券 不能转换为普通股的债券。

利率是否固定

固定利率债券 债券偿还期内，利率不发生变化。
浮动利率债券 债券利率与市场利率挂钩。

零息债券
在票面上不规定利率，发行时按规定的折扣率，以低于债券面值的价格发行，到期按面
值支付本息的债券。

计息方式 单利债券、复利债券、累进利率债券。

能否提前偿还 可赎回债券、不可赎回债券。

偿还方式 一次到期债券、分期到期债券。
是否记名 记名债券、不记名债券。

是否盈余分配 参加公司债券、不参加公司债券。
募集方式 公募债券、私募债券。
能否上市 上市债券、非上市债券。 7



1.4  债券收益率与股票收益率
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第二章 债券市场基本情况

•2.1   中国债券资本市场概览

•2.2   各类债券品种概览
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中国债务资本市场体系



 截至2021年12月31日，我国债市总存量达到130.43万亿元，存量债务余额位列世界第二。
类别 债券数量(只) 债券数量比重(%) 发行额(亿元) 余额比重(%)

金融债 1,925 8.90 94,034.36 37.02
企业债 491 2.27 4,399.40 1.73
公司债 4,064 18.80 34,525.24 13.59

中期票据 2,561 11.84 25,492.65 10.04
短期融资券 5,165 23.89 52,301.71 20.59
定向工具 1,410 6.52 8,618.83 3.39

资产支持证券 5,853 27.07 31,373.86 12.35
可转债 119 0.55 2,828.47 1.11

可交换债 33 0.15 421.60 0.17
合计 21,621 100.00 253,996.12 100.00

2.1  中国债券资本市场概览

 存量与发行





2.2 各类债券品种 —— 公司债







第三章 债券投资方式

•3.1  
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3.3 常见可直接投资的债券产品：可转换债券

 可转换债券是以公司债券为载体、允许持有人在规定时间内按规定价格转换为发债公司或其他公司股

票的金融工具。

√可转换性  √利率较低   √多选择性 √收益不确定性

 一级市场参与新债申购，与新股申购类似，通过证券公司交易关键进行操作。
 二级市场进行可转债交易，适用于已经上市流通的可转债，通过证券公司交易软件进行

操作，与普通股票交易类似。

21



3.4  委托购买债券：债券型基金
 债券基金是指专门投资于债券的基金，它通过集中众多投资者的资金，对债券进行组合投资，寻求较为稳定的收益。根据中

国证监会对基金类别的分类标准，基金资产80%以上投资于债券的为债券基金。

 投资对象主要是国债、金融债和企业债；小部分资金可投资于股票市场，另外，投资于可转债和打新股也是债券基金获得收

益的重要渠道。

 相对股票基金，收益稳定、风险较低。
 投资者购买基金可以通过观察基金公司、债券种类、基金历史情况、基金净值回撤

比例等方面进行参考，根据自己的风险承受能力，选择相应的债券基金类型；
 可通过证券公司交易软件、银行网点等第三方代销机构购买或基金公司官网购买。
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第四章 债券投资风险

•4.1   债券投资风险

•4.2   案例：永煤集团信用债违约事件

•4.3   案例：地产债“违约潮”
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4.1 债券投资风险

 信用风险，是指债券发行人不能按时支付债券利息或偿还本金，而给债券投资者带来损失的

风险。根据发行主体的不同，信用风险的大小区别较大，例如，财政部及其他国家相关部门

发行的债券（国债），因政府信用作担保，信用风险较小。而非金融企业所发行的债券则信

用风险较大。非金融企业的营运成绩、财务状况都直接反应在债券的市场价格上，一旦企业

经营管理不善，债券持有人因担心企业在亏损状态下无法按时兑付债券，一般会急于出售债

券，债券价格随之下跌。

 利率风险，是指由于利率变动而使投资者遭受损失的风险。利率是影响债券价格的重要因素

之一，当利率上升时，债券的价格就会相应地降低，因为债券ሀ出。会的

行之，当利率降低时，债券的价格就会相应的上升。，国债信相风险较 ，利率风险。一般，债券 ，其 的利率风险倀险，动险， ꘴风险政风险

�Õ ��



4.2  案例：永煤集团信用债违约事件

 事件爆发
 永煤集团是河南省“三煤一钢”之一，为河南省重要工业企业，控股股东为河南能源化工集团（持股占比

96.01%），后者为河南省国资委下属独资公司。集团主营业务包括煤炭、化工、贸易、有色、装备制造等，
其中煤炭是核心业务。

 2020年2月12日，永煤集团发行“20永煤SCP003”，发行总额为10Ì，三额为

6.S9%，Ì额为20三。
2020 年 1月10日，永煤集团（业能有Ì务永工工重额永（Ì务永行日，，（工永䗺㏎。1 月1

Ρ13日，股属永煤ώ化持重发日，团下工资者ե心，业核团业备（后南团下。永者»

⪑业一核团»者⪑发行，司、东业、司、省能。永者֑⪑业为。行，业团额行装为者发，永者核发后后ώ总心发，钢
业三额业团业，资发团发一姏3三年 10ᖍÌ国业制为额业行行㏎»6ࠣࠢ。℣⚐ 事件件件型̣ᒸࠣ型℣̣ȣ℣ȣ型們�Ì⪑一Ì֑⪑者者者下，永煤集团务额备Ì永能总姏，股ώ化工为团业，Ì。=y�Ì�þ�Ì �‘*‘�G ���G��5Î�Î �C �h�ð�G �g�� �! ��
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小结

债券市场由此进入快速发展期，市场规模迅速壮大，市场创新不断涌现，市场
主体日趋多元，市场活跃度稳步提升，对外开放稳步推进，制度框架也逐步完善。
中国债券市场已成为全球第二大债券市场。

立足新发展阶段，债券市场应深入贯彻新发展理念，助力加快构建新发展格局，
在降低社会融资成本、推动经济提质增效方面发挥积极作用。

希望本课可以帮助大家对更好地建设我国债券市场形成有益思考，推动中国债
券市场实现更加安全、更加透明、更可持续、更高质量的发展！
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