
期货市场基础知识

『证券期货知识进校园』



期货跟我们的关系大不大

期货跟我们的关系

低油价对我们有利吗？

当然有利：

国家角度，低油价，可以降低采购成本，节省外汇支出，更有利
于国际贸易平衡。

个人角度，我一车油，少花100元，这不是实实在在的好处吗？



经济现象

期货跟我们的关系

场景1

     工资涨10%，物价同样涨10%

场景2

     工资跌10%，物价同跌10%



经济现象

期货跟我们的关系





一、期货市场概述
二、期货市场构成与投资者
三、期货市场功能和作用
四、期货交易制度与交易流程

课程内容：



一、期货市场概述



什么是期货？

期货，英文名是Futures

期货市场是市场经济发展到一定程度的自然产物，对我国来说期货市场和衍生
品市场建设肩负着服务国民经济，防范化解金融风险，维护国家经济安全的职
责。

通常我们所说的期货是指期货合约，它是期货交易所统一制定的，规定在将来
某一特定的时间和地点交割一定数量和质量标的物的标准化合约。



期货合约示例



期货市场的发展

期货市场发展史

※期货交易萌芽于欧洲，

※现代期货交易的形成
    1848年，芝加哥的82位商人
发起组建了芝加哥期货交易所
(CBOT).



农产品

期货



截至2021年底，
中国期货与衍
生品市场上市
品种数量达到
94个，其中商
品类84个（期
货64个、期权
20个），金融
类10个（期货6
个、期权4个）



中国五大期货交易所

期货市场发展史



二、期货市场构成与投资者



期货市场组成结构

期货交易所
期货中介与服务机构
期货结算机构
投资者
期货市场监管机构
(目前我国期货市场已经建立了由中国证监会、中国证监会

各派出机构、期货交易所、中国期货保证金监控中心和
中国期货业协会组成的“五位一体”的监管体系。





机构客
户

机机户



三、期货市场功能和作用





期货市场功能和作用
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期货市场风险管理功能

套期保值，简单说就是在期货市场采取与现货市场上交易数量相
同或相近但交易方向相反的交易。
套期保值原理：对同一商品来说，在现货市场和期货市场同时存
在的情况下，在同一时空内会受到相同经济因素的影响和制约，
而一边情况下两个市场的价格变化趋势相同，并且随着期货合约
临近交割，现货价格跟期货价格趋于一致。

期货市场功能和作用

风险管理功能可以帮助企业锁定原料成本、锁定经营利润、平滑企业经营
风险。



期货市场资产配置功能

资产配置功能：满足人民群众日益增长的资产管理需求。

在不同的经济周期，股市、债市、大宗商品会有强弱差异，在经
济增长强劲和高通胀阶段，大宗商品市场通常表现会优于其他金
融市场表现，可以作为增值保值对象，同时还可以对冲其他市场
的风险。

期货市场功能和作用



期货市场在宏观经济中的作用

期货市场功能和作用

1、服务实体经济。提供分散、转移价格风险的工具，有助于经济稳定发
展。

2、为政府指定宏观经济政策提供参考依据。期货市场前瞻性和预期性。

3、促进本国经济的国际化。建立国际性定价中心，形成“中国价
格”“中国规则”“中国声音”。

4、有助于市场经济体系的建立和完善。衔接金融市场和商品市场，完善
现代市场体系。



期货市场在微观经济中的作用

期货市场功能和作用

1、锁定生产成本，实现预期利润。

2、利用期货市场价格信号，组织安排现货生产。

3、拓宽现货销售渠道和采购渠道。

4、树立企业信誉 ，促使企业关注产品质量问题。



四、期货交易制度与交易流程



期货市场特征

合约标准化、交易集中化；
 T+0 交易；
双向交易和对冲机制；
保证金交易（杠杆机制）；
商品期货到期交割；
当日无负债结算等。





保证金制度

• 体现了杠杆作用。“合约价值的一定比例”。

• 如：

–铜期货主力合约报价61000元/吨。

–每张合约价值：61000*5=305000元。

–每手合约保证金比率：13%。

–交易1手铜期货合约需要的保证金：

–305000*13%=39650元。

13%

我国保证金制度特点：

合约运行不同阶段规定不同的保证金比率

持仓量增加到一定程度提高保证金比率

极端行情下会提升保证金比例



当日无负债结算制度

• 当日无负债结算制度是指在每个交易日结束后，由期货结
算机构对期货交易保证金账户当天的盈亏情况进行结算，
按当日结算价结算所有合约的盈亏、交易保证金及手续费
等费用，并根据结算结果进行资金划转。相应增加或减少
会员的结算准备金。

• 当交易发生亏损，进而导致保证金账户资金不足时，则要
求必须在结算机构规定的时间内向账户中追加保证金，以
做到“当日无负债”。



涨跌停板制度

• 涨跌停板制度又称每日价格最大波动限制制度，即指期货合约
在一个交易日中的交易价格波动不得高于或者低于规定的涨跌
幅度，超过该涨跌幅度的报价将被视为无效报价，不能成交。

• 以合约上一交易日结算价的一定百分比。

持仓限额及大户报告制度

• 持仓限额制度是指交易所规定会员或客户可以持有的、按单
边计算的某一合约投机头寸的最大数额。

• 大户报告制度是指当交易所会员或客户某品种某合约持仓达
到交易所规定的持仓报告标准时，会员或客户应向交易所报
告。



期货交易流程

期货市场交易制度和交易流程



开户

   选择期货经纪公司
委托申请，开立帐户

    一、风险揭示、适当性评估

    二、签署期货经纪合同
    
    三、缴纳保证金



下单



竞价

  竞价方式：公开喊价方式 计算机撮合成交方式
                     我国采取计算机撮合成交 方式进行竞价
  竞价原则：价格优先 时间优先
   

结算

  交易日结算价：当日无负债结算，当日成交价格按照
                            成交量的加权平均价

  交易所对会员结算
  期货公司对客户结算



交割

交割是促使期货价格和现货价格趋向一致的制度保证。

交割方式：

实物交割；

现金交割；

期转现。



参与期货市场之前必须通过适当性评估

《证券期货投资者适当性管理办法》要求期货公司在开展业务
过程中，要按照中国证监会、中国期货业协会、中国金融期货
交易所等的规定，进行投资者适当性评估。投资者也应当按照
相关规定，配合期货公司开展适当性评估，以更好地维护自身
权益。

经济实力、专业知识、投资经历和风险偏好综合评估之后确认
投资者是否适合参与期货市场。

期市有风险，入市需谨慎



感  谢  聆  听


